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MHBECTULMOHHOE MPEA/IOKEHWE |13.09.18|

PEMTUHI QBF: BUY

MAO «M.Bugeo» — rpynna KOMMNaHui, o6beaAnHAIOWANA KpynHeWLwe ceT marasmHoB 6bITOBOM

TEXHWUKW, SNEKTPOHUKMN U TOBAPOB Ans Aoma «M.Buaeo» u «3nbaopano». B ceA3m ¢ HOBOCTbIO O

.”,(’lqea NMOKyMKe KommnaHuen cetu marasmHoB «MegmaMapKT», a TaKke pasBUTMEM HOBOTo 6peHpaa
4 m_mobile aHanuTukn QBF ycTaHOBWUIM LeneByto LeHy Ha akumu MAO «M.Bugeo» Ha asryct 2019

roga 8 475 py6. v NPUCBOUAN UM UHBECTULMOHHDbIN penTuHr BUY.

Aara bupixa Tukep

TeKywasna ueHa

12.09.18 MCX MVID 409.5 py6.

Llenesas ueHa

475 py6.

MoteHuunan pocra

16%

22 mapra 2018 roga rpynna «M.sugeo» o6bABKUAA O NOKYMKe
cet «dnbaopago» 3a 45,5 mapa py6. Mo utoram Il KBapTana
2018 ropa obe po3HWUYHbIE CETM MOKa3ann NMPUPOCT BbIPYUKM
Ha 20,9% r/r u 10,8% r/r cooTsetcTtBeHHO 6narogaps
cUHepreTuyeckomy addekty. 31 asrycta 2018 ropga
«M.Bngeo» noateepanna CAENKY MO MOKYNKe PO3HUYHOMN
CeTU MarasuHoB 3N1eKTPOHUKK «MegnaMapkt» 3a 10,7 mapa
py6. Mocne 3akpbitua caenku MO «CAPMAP» aunwmTca
KOHTPO/IbHOTO NakeTa akuuit «M.BMAeo», BCAeACTBME 4Yero
aKUMM KOMNAHMKU CTaHyT 6osnee npwBaeKkaTeNbHbIMU ANA
MWUHOpUTapueB. OXuUAaeTca, YTOo PebpeHAMHT U OTKPbITUE
HOBbIX MarasnHoB 3aBepwuntca B | nonyroanmn 2019 roaa.

C 2016 ropga «M.Bngeo» pa3BMBaeT CTpATErMyeckuii NpoeKkT
m_mobile — cneunanbHble 30HbI B MarasuHax 6bITOBOM
TEXHUKM W INEKTPOHUKM ANA NPoJax UUPPOBON TEXHUKM,
KOTOpas B HACTOAWMWA MOMEHT ABnfetcA Haubonee
NepcneKkTMBHbIM CErMeHTOM pbiHKa. Mo wutoram |l KBapTana
2018 roga BbIpydyKa OT NpoAaxK UMPPOBOIN 3INEKTPOHMUKM
Bblpocna Ha 30% r/r. Kpome TOro, KOMMaHWSA aKTUBHO
pa3BMBaET CErmMeHT OHJIAMH-MPOAAK, YTO MNO3BO/AET €W
COKpawaTb u3gepxKku. Bo Il kBaptane 2018 roga oHnaliH-
npogaxku rpynnbl «M.suaeo» Bbipocan Ha 38,7% r/r u
coctaBuan 18% BbIpy4yKM, MPeBbICMB CpeaHee 3HavyeHue Nno
oTtpacau B 16%.

27 asrycta 2018 roga rpynna KomnaHuin «M.Buaeo»
npeactaBuia  GUHAHCOBYHO OT4eTHOCTb no MCHO 3a |
nonyroaune 2018 roga. Ee BbipyyKa yBenmuunaco Ha 41,7% r/r
0o 118,2 mnpg, pyb., a umcras npubbinb Bbipocna Ha 88% r/r
00 4,7 mnppa, py6. 3a cHET CAENKM MO MOKYMKe PO3HUYHOM CETU
«3NbOopano».
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[JMHAMMKA BbIPYYKM CETEM «M.BUAEO»,
«3NbAOPALO» U «MELVNAMAPKT» (C HAC), MAIPA, PYE.
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M "MepapaMapkt"

py6. mapo 2015 2016 2017 2018 TTM 2018 Est 2019 Est CAGR 2015-2019
BbipyuKka 161,7 183,2 198,2 232,9 219,2 232,4 9,5%
EBITDA 8,9 40,4 11,8 16,3 12,7 13,5 11,0%
Yucras npubbinb, ckopp. 4,6 5,6 7,0 9,2 7,1 7,7 13,8%
EPS, py6./akuus 25,4 31,0 848,3 51,5 40,2 43,5 14,4%
Yucrbiii gonr -12,6 -18,8 -17,8 50,5 - - -
MYNbTUNTMKATOPBI

2015 2016 2017 2018 TTM 2018 Est 2019 Est CekTop 2018 Est
P/E 10,6 12,5 10,7 8,0 10,4 9,7 11,1
EV/EBITDA 4,0 4,9 4.8 7,7 9,8 9,3 6,9
ND/EBITDA -1,4 -1,8 -1,5 3,1 4,0 3,8 2,0
Yucras peHtabenbHOCTb 2,8% 3,0% 3,0% 4,0% 3,3% 3,3% 3,5%
PeHTabenbHocTb no EBITDA 5,5% 5,7% 6,0% 7,0% 5,8% 6,2% 7,7%

UcTouHuk: Bloomberg

[aHHbli MaTepuan U coepwalluecs B Hem CBeAEHWA NpejHasHauyeHbl WUCKAYUTENbHO AnA KnneHToB UK «KbtoBudd», HOCAT MCKNOYUTENbHO WUHGOPMATUBHLIA XapaKTep M He MoryT
paccmaTpMBaTLCA HU Kak NpuraalleHne uam nobyxaeHne caenatb opepTy, HU Kak npocbba KynuTb, AU NPoAaTh LieHHbIe Bymaru/apyrue pUHaHCOBblE MHCTPYMEHTbI, IGO0 OCYLLECTBAATL KaKyto
NGO MHYIO MHBECTULMOHHYIO AeATeNbHOCTb. MpeacTaBneHHan MHGOPMaLIMA NOArOTOBNEHA HA OCHOBE UCTOYHMKOB, KOTOPblE, N0 MHEHWIO aBTOPOB AAHHOMO aHa/sUTUYecKoro 063opa, ABAAKOTCA
HaZEXHBIMM, HO NPU ITOM OTPaXKaeT UCKNIOUYUTEIbHO MHEHME aBTOPOB OTHOCUTENbHO aHanU3MpyemMblx 06beKToB. HecMOTpA Ha TO, YTO HACTOAWMIA 0630p Bbin COCTaBNEH C MaKCUMaNbHO
BO3MOXHOM TLIATENIbHOCTBIO, HU €ro aBTopbl, HU MK «KbloB1Id» He 3aABNAIOT M HE rapaHTUPYIOT HU MPAMO, HU KOCBEHHO €ro TOYHOCTb M NOAHOTY. Jlio6aa uHpopmauma 1 nobble cywaeHus,
npuBeA&HHbIE B AAHHOM MaTepuasne, ABNAKOTCA CYMAEHUAMM Ha MOMEHT Ny6ANKaLIMM HAaCTOALLEro aHaNUTUYECKOro 0630pa U MOTYT BbiTb U3MeHeHbl 6e3 npeaynpexaeHns. Hu UK «Kotobndd», Hu
€ro COTPYAHUKM HEe HecyT OTBETCTBEHHOCTM 3a Kakue-1Mbo noTepu, BO3HUKWIME B pesy/ibTaTe MCMONb30BaHWMA HACTOAWEro matepuana Aubo B Kakoi Apyroit ceasu ¢ HUmM. KonuposaHue,
BOCMPOU3BOACTBO M/UM PAcNpOCTpaHeHNe HaCTOALLEro MaTepuana, YaCTUYHO UK NONHOCTbIO, 6€3 NcbMeHHOro paspelleHna MK «KbloBn3d» KaTeropuyecku sanpeuieHo.
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